Kateri so investicijski kriteriji in kako jih izraGunamo?
Prakti€ni primer

Iz primera v razdelku "Kako razporejamo denarne tokove v ¢asu?" izraCunajmo investicijske
kriterije in jih interpretirajmo. Pri tem predpostavimo, da je WACC taksen, kot je izracunan na
primeru v razdelku "Kako izraunamo strosek financiranja in zakaj je ta pomemben?".

Investicijske kriterije je najlaZje izraCunati s pomocjo ustrezne programske opreme, zato v
spodniji tabeli navajamo samo rezultate:



Leto
Zacetni investicijski izdatki
1. Nabavna vrednost opreme
2. Nabavna vrednost stavbe
3. Povecanje obratnega kapitala
4. Skupaj (1+2+3)
Denarni tokovi iz poslovanja
5. Prihodki od prodaje
6. Spremenljivi stroSki
7. Fiksni stroSki skupaj s koncesijo
8. Amortizacijska stopnja opreme
9. Amortizacija opreme
10. Amortizacijska stopnja stavbe
11. Amortizacija stavbe
12. Dobi¢ek iz poslovanja (EBIT) (5-6-7-9-11)
13. Davek na dobicek
14. Dobi¢ek iz poslovanja po davkih (12-13)
15. Denarni tok iz poslovanja (14+9+11)
Denarni tokovi ob koncu investicije
16. ZmanjSanje obratnega kapitala
17. Ucinek prodaje opreme
Znesek prodaje opreme
Neodpisana vrednost opreme
Davek od prodaje opreme
18. Ucinek prodaje stavbe
Znesek prodaje stavbe
Neodpisana vrednost stavbe
Davek od prodaje stavbe
19. Skupaj (16+17+18)
Neto denarni tok (4+15+19)
NPV =
IRR =
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Pl =
Doba povracila =
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Neto sedanja vrednost investicije (NPV) je velja od ni¢, saj znasa €88.994. To pomeni, da je investicijo smiselno izpeljati, saj nam prinasa
dodano vrednost za podjetje — pokrije zacetni investicijski izdatek in stroSke financiranja, poleg tega pa po dana$nji vrednoti ostane Se dobrih 88
tisoC €.

Tako interna stopnja donosa, kakor tudi njena popravljena verzija sta vedji od stroska financiranja (10,08 %), kar pomeni, da investicija (vec kot)
pokrije stroSke financiranja. Podobno kaZe tudi indeks donosnosti, ki je 1,1 — koristi od investicije za 10 % presegajo njene strodke.

Doba povracila pa nam kaze, da se nam zacetka investicija povrne v 6,5 letih. Kaj posebnega na osnovi tega ne moremo sklepati.



